PEINEH3UA

Ot nokrtop I'purop HaiinenoB I'puropoB - TOLEHT MO THProBcko mpaBo B FOpuanueckus
¢dakynrer Ha [TV ,II. Xunennapcku”, roct-noueHT B MHCTUTYTa 3a IbpaBaTa M MPaBOTO
npu BAH, c¢ nayuna cnemmanHocT: ['paxkmancko u cemeiiHo mpaso, mupsp 05.05.08,
YTBBPJIEH B cbcTaBa Ha HayuHoTo xypu cbe 3anosen Ha Jupekropa Ha UIT Ne P/1-09-19 ot

13.03.2014 1.

OTHOCHO: aMcepTalMOHHUA Tpyd Ha  AJIeKCaHIbp ATaHACOB AJIEKCAaHAPOB — 3a704YEH
JOKTOPAHT IO TPaXXIAHCKO M CEMEHHO NpaBO B CEKUUS ,,I pakIaHCKONpaBHU HAyKH~ Ha
Wucturtyta 3a qppkaBara u npasoto npu bAH, no npodecnonanno nanpasienue 3.6. [Ipaso,
Ha TeMa: “Tlpuao6uBaHe Ha COOCTBEHU aKIMHM OT aKIIMOHEPHO JPY>KECTBO’, 32 MPUCHKIAHE

Ha o0pa3oBaTesHaTa M Hay4YHa cTerneH ,,J[okrop”.

VYBaxaemu rociouH npezcenaren Ha Haydynoro xypu,

VYBaxaemu uneHose Ha HayuHoTO XKypH,

IIpencraBsaM Ha BalleTO BHMMAHHME PELEH3MATA MM 3a JUCEPTALMOHHMS TPYA Ha 3a04€H
JOKTOpaHT AnekcaHabp ATaHacoB AJIEKCAaHAPOB, B KaUECTBOTO MU Ha BBTPEIICH WIEH Ha

HAay4YHOTO KYpH.

[. BUOT'PAONYHU JAHHU 3A IOKTOPAHTA. Anekcanabp AJIeKCaHAPOB € POJIEH Mpe3
1979 r. B [1moBauB. 3aBbpuiBa cpeaHo odbpazoBanue npe3 1998 r. B Hanmonannara ThproBcka
rumHa3us, rp. [Inosaus, a mpe3 2003 r. u Bucme obpazoBanue B FOpuanueckus ¢axynrer Ha
Iy II. Xunengapcku”. B nepuona 2007 — 2012 r. AnekcanapoB € 3aJ04€H JOKTOPAHT IO
rpaxmancko u cemeiino npaso B U/II. ITapanenHo ¢ o6yuenuero cu B UI1, Toit mpoBexaa
Hay4YHM u3cienBaHus B Makc [I7aHK MHCTHUTYT 3a MEXAYHApOJHO YacTHO M CPABHUTEIIHO
npaBo, XamOypr (2009 r.) u B MHcTuTyTa 32 npaBHu usciensanus, Jlongon (2011 r.). Ipes
2012 r. yuactBa B KoH(pepeHIMs B [lapik, mocBeTeHa Ha €KOJOTHYHUTE MPOMEHH, a Mpe3
2013 1. mpemuHaBa oOydeHue B 00iacTTa Ha BBpPXOBEHCTBOTO Ha 3aKOHa U J0OpUTE
npakTukd B chaeOHata cuctema Ha CAILl. Ot 2003 r. mocera AnekcanapoB paboTH KaTo

anBokar. Toif uMa 5 myOIMKauy 1Mo TeMarta Ha TUCEPTAIMOHHUS TPY/I.



II. OBbLI TIIPEIJIEJ HA HAIUCEPTALMOHHUA TPYJ. ITPUHOCEH XAPAKTEP.
[IpencraBenusar Tpya € ¢ obem ot 211 craHmapTHH CTpaHUIIM, BKIIOYMTEIHO 3arjaBHa CTp.,
CHUCHK Ha W3IMOJ3BAHUTE CBHKPAIICHHUSA, YBOA M ChIbpkaHue. KbM HEro ca mpuIIOKEHU
JeKIapanys 3a OPUTMHATHOCT W CHOUCHK HA W3IMOJI3BaHATa JHTEeparypa. B cTpykTypHO
OTHOIIICHHE TPYAbT BKJIIOYBA €T TJIABH U U3BOJU U Mpeioxkenus de lege ferenda. BB Besika
ri1aBa ca 00ocoOeHu maparpadu, a B maparpadure — TOYKH U TIOATOYKH, CHBITAIAIN C HOMEpa
Ha maparpada. TpyasT orroBaps Ha usuckBanusaTa Ha wi. 27 TIII3PACPB. Ilpu HeroBoTo
pa3paboTBaHEe TOKTOPAHTHT € M3MOJI3BAJ IMUPOKO HMCTOPUYECKUS M CPABHUTEITHO-TIPABHUS
METOJIM Ha HAay4YHO H3CJIE/BaHE, KaKTO M METOJa Ha aHanu3a. B aucepTanyoHHUs TpyH ca
HarpaBeHHn 395 Oenexku moxa auHUsA. CIUCHKBT Ha M3IOJI3BaHA JIUTEpaTypa Chabpika 143
3arjaBus Ha ObITapcKu e3uk (000coOeHM B JBa pasjena — ,,y9eOHUIM U KHUTH | ,,CTAaTUU )
u 95 3arnaBusi Ha AHTJIMHACKM €3WK. BHIHO OT yBoJa KbM OMCEpTAlMsITA, MPEIMETHT Ha
HAyYHOTO M3CJEIBAHE € OTPAHUYEH 00 MpAaHus pedcum Ha TPUAOOMBAaHE HA COOCTBEHU
akuuu camo no Twpeoeckus 3axon (T3) — n3BbH 00XBaTa HA U3CIEABAHETO OCTABA PEKUMBT
Ha MpU00MBaHE HA COOCTBEHU aKIMU 10 CIEIUAITHUTE 3aKOHHU.

NuctuTyThT Ha punoOuBane Ha coOCTBeHW akuuu oT A/l He e Oun mpeaMeT Ha ISJIOCTHO
HAy4YHO W3CJIEIBaHE Y HAC, KOETO MPEIONpeesis HaydYHaTa HOBOCT Ha AUCEPTAIMOHHUS TPY/I.
HampaBeHoTo u3cienBane nMa KakTo MPAaKTHYECKO, TaKa U TECOPETUYHO 3HAYEHHE, C OTJIe]] Ha
MOCTaBeHATa OT JIOKTOpPAHTA 3ajada TO Jia MOCIYXHU KaTO OCHOBA 3a M3CJIEJIBAaHE HA PEKUMa
Ha OOpaTHO M3KyINyBaHE Ha COOCTBEHM aKIMH Mo crnenuanHute (cmpsmo T3) 3akoHu, U B
YaCTHOCT — Ha peXHMMa Ha W3KyIyBaHE Ha coOcTBeHM akumu oT myonmuuno AJl. Tpyast e
JIOTUYHO CTPYKTYypUpaH B CHOTBETCTBUE C KPUTEPUHUTE 3a M3BBPIIBAHE HA MPABHO HAYYHO
U3CTIe/IBAHE.

B rnaBa mbpBa JOKTOPAHTHT W3SICHSIBA MCTOPMYECKOTO PAa3BUTHE HA MpaBHATa ypeada u
KOHIIENIMATAa HA MHCTUTYTAa Ha MPUA00MBaHE HAa COOCTBEHM akuuu. [IpaBu M3BOA, Y€ KarTo
5710 ypenbaTa 3a nmpuaoOuBaHe Ha cobcTBeHH akiuu mo wi. 187a — 187e T3 e Bp3npuena
mpaBwiata Ha oTMeHeHaTa Btopa mupexktuBa Ne 77/91/EMO mo npykecTBEHO MPaBoO
(mupexTuBaTa 3a KanuTana) U Ha 3amenmnata s JupextuBa Ne 2012/30/EC na EBpomnetickus
napiaMmeHT 1 Ha ChBeTa, KaTo NMPernopbhyBa Ja C€ Bh3MpUEMaT HAKOU OT HEBB3MpueTuTe B 13
npaBwia. J[OKTOpaHTHT OdYepTaBa TPUTE MOIXOJAa, KOWUTO C€ H3IOJI3BAT HMCTOPUYECKUA U
CPaBHHUTEITHO-TIPABHO 3a pErjaMEHTHpaHE Ha HMHCTUTYyTa Ha NpUA0OMBaHE HA COOCTBEHHU
aKkiuu. Y Hac € BB3NPUET MOAXOBT, YpeAeH B JpyxecTBeHOTO npaBo Ha EC. Toil BbBexIa

MpUHIMITHA 3a0paHa 3a MpuaoOMBaHEe Ha COOCTBEHHM akIMH, HO OT 3a0paHara ca ypelcHH



M3KITIOYEHUS, TIPH KOUTO — ¥ TIPY HAJTMYUETO Ha OIMPEAENICHU YyCIOBHS — c€ Iomycka enHo A/l
na mpupoOoue coOCTBeHW akimmu (T.€. M3JAJeHU OT HEro akiuu). JIOKTOpaHTBT HW3SICHSABA
MOJI3UTE ¥ PUCKOBETE, KOUTO MOTAT J1a Bb3HUKHAT B CIlydail Ha JOMYCTUMO MPHUI00MBaHEe Ha
coOcTBeHu akuuu 3a AJl, HErOBHTE AKIMOHEPH, KPEAUTOPH U 33 WHBECTUTOPUTE, KAKTO H
MpaBHUTE CPEJCTBA JIe JIETe JiaTa 3a HaMaJsiIBaHE Ha o4yepTaHuTe puckoBe. Ha Tasm ocHoBa
TOM yCTaHOBSIBA peauila MPa3HUHH B ypeadara 3a 3aluTa Ha 3aCETHATHTE JILA U TPaBU
MIPETIOKEHUS 32 TAXHOTO 3aITbJIBaHE.

B rinaBa BTopa e U3SCHEH MPaBHUAT PEXUM Ha MpuaoOuBaHe Ha coOcTBeHu akiuu 1o T3. B
Hesl TTOCJIEIOBATENTHO Ca M3ACHEHU TMOHSATUETO 3a MpHUI00MBaHEe Ha COOCTBEHU aKIIMH, BATa
BHUJa TpHUI00MBAaHE — OPUTHMHEPHO M JEPUBATUBHO, HM3BEICHU ca Tpe] CKoOW obOmmre
YCIIOBUSL 3a JOMYCTUMOCT Ha JEPUBATUBHOTO NpUI00MBaHE HA COOCTBEHM AaKIUU H Ce
u3sicHsBa (AaKTUYECKUAT ChCTaB Ha mpuaoOuBaHeTo (0OpaTHO mpua00MBaHE) B MBPBUTE 6
citydast Ha IOmycTuMo TipuaoOuBane 1o wi. 187a, anm. 1 T3. JlokTopaHTHT NpaBu W3BOJ, Y€ B
yn. 187a, an. 1, 1. 1 — 8 T3 ca ypelneHu HeuzuepnamenHo CIy4yauTe Ha JOMYCTUMO
Ooepusamueéno TPHUIOOMBaHE HAa cOOCTBeHM akiuu (c. 65). 3a pas3nuka OT OPUTHHEPHOTO
npunoOuBaHe, KOETO € MO NPaBWIO 3a0paHEHO, 3aKOHOAATENSAT JOMyCKa JIepUBATHBHO
npuaoOrMBaHe Ha COOCTBEHW aKIMKM, HO TPHU OmpeaesieHn yciioBus u pea. OT ypeneHute
JTUMUTATHBHO CIIy4ad Ha MPUI00MBaHE HA aKIMH, KaTO M3KIIOYEHWE OT MPHUHIIMITHA 3a0paHa
3a 00paTHO MpUA00MBaHE HA COOCTBEHU aKIIMH, CE€ U3BEXKIA UMNEPAMUBHUAM Xapakmep Ha
npaBHarta ypeada (c. 70). Ts He Moxe na ce aeporupa ¢ ycraBa Ha AJ] wiu ¢ pemieHne Ha
O6moro cwoOpanme (OC) Ha IpYyKECTBOTO, HO HsAMA Tpedka ycTtaBbT Ha AJl ma ypeam
JOITBTHATEITHU YCJIOBHS 3 JOMyCTUMOCT Ha 00paTHOTO npuaobuBane. JJOKTOpaHTHT MOCOYBA
7IBa CiIydasi Ha ypeACHO B 3aKOHA OpuUcUHEepHO TIPUA00MBAHE HA COOCTBEHHU aKIIMH KaTO MPaBU
W3BOJI, Y€ TaKOBa MpHI0OMBaHE € 3a0paHEHO W 3aTOBa € HEJOMyCTUMO, 3aIl0TO OTCHCTBAT
MOTHBH, KOUTO JIa ONPaBIasAT HEroBoTO jaomyckane (c. 69 - 70). BbB Bpb3Kka ¢ H3SCHIBAHETO
Ha O0IIMTE YCJIOBHS 3a JAOIMYCTHMOCT Ha 0OpaTHOTO MpuaoOuBaHe (IPUIOKHUMU 32 TIOBEYETO
OT CITyYanTe Ha JIOIyCTHMO O0OpaTHO MPpUA00MBaHEe), AJIEKCAaHIPOB 000CHOBABA MPE/IJIOKCHHE
de lege ferenda na ce ypenu ole €IHO YCJIOBHE 3a JOITYCTUMO MPUI00MBaHE, KOETO J1a Ce
mpuiiara 3a BCUYKH CIIy9aWl Ha 6b3Me30H0 OOpaTHO NMpUI0O0MBaHE HA COOCTBEHU aKIUU —
NpUI0OMBAaHETO HA AaKIMUTE Ja CE M3BBPIIM ChC CPEACTBA OT YHUCTara CTOWHOCT Ha
uMytiecTBOTO Ha AJl mo cm. Ha . 247a, an. 1 u 2 T3, KOUTO HATXBBPIAT 00MIaATa CymMa HA

kanurana, GoHn ,,Pesepen” u apyrure poumose, kouro AJl € mbKHO 1a 00paszyBa Mo 3aK0H



win 1o ycrasa. Jle jere jara ToBa YCJIOBHE c€ MpHJara caMoO B CIIy4aWTe Ha OOpaTHO
u3KymyBaHe Ha akiuu oT AJl mo 4. 1876 u 1878 T3 (c. 76).

[To-naraThk mocnemoBaTenHO ce u3sicHsABaT (aktuueckusT cberaB (PC) u cnenuduanute
YCJIOBHS 32 IOIyCTHMO O00paTHO NMpUA00WBaHE Ha aKIMK B CirydauTe 1o wi. 187a, am. 1, 1. 1 —
6. YOenuTenHo € apryMeHTHpaH U3BOAbT, ye eaemMeHT oT @C Ha oOpaTHO pu00MBaHE C eI
HaMaJsIBAaHE Ha KamuTalla € MpenBapuTesHo B3eTo pemeHue oT OC 3a HamansBaHe Ha
kanuTana (c. 81). CrenBa 1a ce MOAKPENH HAMPABEHOTO Mpesyiokenne T3 ma ypeau u3puaHo
toBa pemenne Ha OC kato enemeHT oT PC, KaKTO U CPOK 3a U3BbPUIBAHE HA HAMAJISIBAHETO
Ha KamuTaja cien mnpuaoOuBaHeTo Ha akmuute oT AJ[ (c. 86). JlokTOpaHTHT H3sICHSABA
BB3MOXXHHUTE XUMNOTE3W Ha oOpaTHO TnpuaoOMBaHe HA AaKIUU TPU  YHHUBEPCATHO
MPABOMPUEMCTBO (T. 2), KaTO B XUIOTE3aTa Ha MPeoOpa3yBaHe 3aKII0UaBa, Y€ B HIKOH CIIydan
Ha npeobpasyBaHe MO HeoOXoauMOoCT mpuemanioro AJl me npumobue codbcTBeHU akiuu (C.
93 u 94). B Ta3u Bpb3Ka TOW npejyiara Aa oTnagaHe 3adpaHara 3a MpUI00MBaHE Ha aKIUUTE
ype3 mpeodpasyBaHe (c. 95 — 96). Ilpemusno ca odepranm PC HA W TOCIECIUIUTE OT
M3KJIIOYBAHETO HA aKIMOHEpP B KOHTEKCTa Ha MpuaoOuBaHe Ha coOcTBeHHW akmuu (c. 110 u
CI.), KaTo Ce TPaBH M3BOJ, Y€ HE BUHAru € HajuokuTenHo A/l ma obGescuiBa U yHUIIOXKaBa
NpUIOOUTUTE aKIMK Ha W3KIIOYEHUS aKIMOHEp. 3a MbpPBM T B HAalaTa JOKTPHMHA ca
m3sicienn @C wm ycnoBusaTa 3a TpHUIOOMBaHE HAa COOCTBEHU AaKIMU TNPU HAIyCKaHE Ha
aKHMoHep 1o wi. 263c u 264m T3.

[Ipenmer Ha ryIaBa TpeTa ca JBETE MNPAKTUYCCKH HAW-BAKHU XHUIIOTE3W Ha OOpaTHO
M3KYIyBaHe Ha akuuu - 1o wi. 187a, an. 1, 1. 7 u 8, u cnenupuyanre ®C u ycnoBus 3a
oOpaTHO u3KyIyBaHe, ypeaenu B wi. 1876 u 1878 T3. Karo nedunut B mpaBHata ypenda npu
aHanm3a Ha wi. 1870 ce oTuMTa OTCHCTBHETO HA TpPaBHA 3a OOCKTHUBHO OTpEICNsHE Ha
MaKcUMajHaTa IIeHa Ha aKIHMHUTEe TpH oOpaTHOTO H3KyIyBaHe - mpemoctaBeHara Ha OC
BB3MOXHOCT JIa OTIPEJIENIN 1IEHaTa MPH OTCHCTBUETO HA TAKWBA MPaBWJIa Ch3/1aBa OMACHOCT 3a
omieTsiBaHe Ha akiuoHepurte. Cien aHanu3 Ha TEPMUHOJOTUYHOTO Pa3MHUHABAHE MEXKIY L.
187a, an. 1, 1. 7 w un. 1878 T3, 1OKTOpaHTHT YCTAaHOBSABA, Y€ JIBaTa TEKCTA YPEXKIAT €AUH U
ChIIM CIlydaldi Ha TMPUAOOMBAaHE HAa COOCTBEHM aKIUMU — OOpaTHO W3KyIMyBaHE Ha
npuBmiIerupoBanu akuu (c. 135). [To-HaraThk TO# aprymeHTHpaHO OOOCHOBABA Te3aTa, 4e —
MpU OTCHCTBHETO HAa HW3PUYHO YPEACHO mpaBuio B T3, mpuBmierusra 3a 0OpaTHOTO
M3KYITyBaHE HA TAKWBa aKIMU € IPEeI0CTaBeHa Ha akiuonepure, Ho He Ha AJl. OOocHOBaH € u
u3BoabT (Ha c. 147), ye OTChCTBA NpUYMHA 32 YpEeXKJaHE HaA pa3IMyHa 3alluTa Ha

KPEAUTOPHUTE TPHU JBETE XUIIOTE3W Ha OOpaTHO M3KyMyBaHE Ha cOOCTBEHM aknuu. B Ta3m



BpB3Ka Ce MPaBU MPEJIOKEHIE MPaBUIIaTa 3a 3allliTa Ha KPSIUTOPHTE Jla CE YETHAKBAT, KaTo
BBB BpB3Ka ¢ 00paTHOTO m3KymyBaHe 1o wi. 1878 T3 ce 3anmmyar paznopeadure Ha 4. 1878,
an. 4 u247a, an. 3 T3.

B riaBa 4eTBBpPTA Ca aHAIM3HPAHH MPUPABHEHHUTE CIIydad Ha MpHI0OWBaHE Ha COOCTBEHU
axuu 1o wi. 187e T3. Taxuara ypeada 1enu a npeaoTBpaTH 3a00MKAISTHETO Ha MpaBHIIaTa
3a IONMyCTUMO MPUI00MBaHe HA COOCTBEHHU aKIuK 1o Wwi. 187a. 3a mbpBH BT B HAIIIETO MPABO
€ aHAJM3WpPaH NPoOJIeMBT 3a mpeaocTaBsHe oT AJ] Ha 3aeMH Ha TPETH JUIA U oOe3reyaBaHe
Ha TpHIO0OMBAHETO HA aKIUU OT Karmurtajna Ha AJ] or Tpetw muna (financial assistance).
JIOKTOpaHTHT MpaBU M3BOJ, Y€ MpaBHATA ypeada Mo BBIIPOCA € MPEKAICHO PECTPUKTUBHA H
npenopbrYBa T 1a Ob1e mpeocMucieHa B ayxa Ha Jupektusa 2012/30/EC (c. 166).

I'naBa mera oT aucepranmusaTa W3CIeABa NPAaBHUTE NOCICIUIM OT NPHUIOOMBAHETO Ha
cooctBenn aknuu. C Oriea Ha TSAX ca aHATM3UPAHW B CPABHUTENICH IUIAH JBaTa MOJIXOMa 32
ypexaHe Ha TOJOoXKEeHHeTo Ha mpumoouture oT AJl cobctBenu akmnmu. Criopen MbpBHS
(p3mpuet B mpaBoTo Ha CAILLl) akiuuTe uMat MOJ0KEHUETO HA HEU30a0eHu U HenpooaoeHu,
3aToBa IMpaBara Mo TSIX HE MOTrar jaa ce ymnpaxHssar. Criopen BTOpHUs MOIX0A (BB3IMPHET OT
Hupextusa 2012/30/EC u B T3), npugoduTnTe COOCTBEHH aKIMU CE€ CMATAT 3a U30A0eHU U
npooadenu ¥ 3atoBa AJl O MOrjo fga ynpakHsBa BCUYKHM TpaBa 1o Tax. T3 obaue ypexna
penuia OrpaHUYEHUS TPU YIPAKHIBAHETO HA MpaBara, 3a Ja OTPAaHWYM OMACHOCTHTE,
CBBpP3aHH C TAXHOTO yrpaxkusBaHe (c. 168 — 169). JIoKTOpaHTHT apryMEHTHUPAHO 3alUTaBa
CBOATA Te3a IO CIOpa B JOKTPUHATA OTHOCHO BBIPOCA JalM C MNpHIOOMBAHETO Ha
coOcTBeHUTE cU akuuu AJl ch3/1aBa WICHCTBEHO MPABOOTHOIICHUE ChC CaMOTO cebe cH (C.
175 wu cn.). Ilpermu3Ho TmMO-HATaTBK Ca OTTPAHWYCHU MOCIEAUIIUTE OT OONYCHMUMOMO
npuaOoOMBaHEe Ha COOCTBEHUTE aKIUU OT TE€3H Ha Hedonycmumomo npunoouBane. OCHOBHATa
nocjenuIa € CyclieHAHpPaHeTO Ha MpaBara 10 aKIUUTe, KaTo BHB BP. C HEs ce OTOeIs3Ba
HETIOCJIC/IOBATETHOCTTa HA 3aKOHOJATENsl, KOUTO HE MPEIBHXKIA CYCIICHANPAHETO HA HIKOH
npaBa B CIydauTe Ha NPUIOOMBAHE Ha COOCTBEHW aKIWU NMPH HOMUHAIHO yBEIHYaBaHE Ha
kanutana no wi. 197, an. 3 T3. 3a mbpBH BT B HAIIETO MPABO CAa W3SICHEHU MPABHUTE
aCIeKTH Ha CYETOBOJHOTO OTpa3siBaHE Ha MPHAOOUTHUTE cOOCTBeHW akiuu (c. 182 wm ci.),
BB3MOKHUTE TOAXOIM TPHU CYCTOBOJHOTO OTYHTAHE HA AaKIMHTE W TOCICIUIUTE OT
W3II0JI3BAHETO HA BCEKH OT TAX. JIOKTOPAHTHT MOCOYBA JIBAaTa MOAX0JIA, KOUTO CE HM3IIOJI3BAT
CPaBHUTEITHO-TIPABHO TP YPEKIAAHE HA MOCICAUIIUTE OT HEeOOnyCcmumomo NpuaoOrBaHe Ha
cooctBenn akimuu. Cropen moaxoja, Bw3mpueT oT T3, Makap Ja € HeIOIyCTUMO,

MpUA0OMBAHETO HA AKIUHUTE € JCUCTBUTEIIHO, KaTO IMpEIleHKaTa 3a (HE)IOMyCTHMOCTTAa Ha



MpUA0OMBAHETO CE TIPABU KbM MOMeHma Ha 3asvpuieane Ha D C na npuoodbusarnemo (c. 190).
[Ipenm3Ho B riaBa IeTa ca HW3SCHEHW pa3uvusaTa B CPOKOBETE 3a MPEXBBPIISIHE HaA
npuaoOuTUTEe cOOCTBeHU akiuu OT AJ[ B ciaydanTe Ha HEJOMYCTUMO NPHIOOMBaHE IO YJl.
187a, am. 4, wm. 1876, an. 3 u win. 187r T3, B 3aBUCHMOCT OT Pa3IMYHOTO OCHOBAHHUE 3a
npuaoOuBaHe Ha aknuuTe. OO0CHOBAH € HanmpaBeHUAT Ha ¢. 197 u3Box, ye wi. 1870, an. 3 BB
Bp. ¢ wi. 187r T3 ce sBsiBa crienuayiHa HopMa cripsiMo 4. 187a, ann. 4 T3, CbOTBETHO 0OpaTHO
M3KYTNIEHUTE COOCTBEHH aKIMHU, KOUTO HaAXBBPJAT 10 Ha cTo oT KanuTana Ha AJl, TpsOBa na
Ce MPEXBBPIAT B €IHOTOAMIIICH (2 HE TPUTOJIUIIICH) CPOK CIIE/ TAXHOTO MPUI00MBaHE.

Hapen ¢ mocoyeHuTe MONOKUTETHN Ka4yeCcTBa HA IUCEPTALIMOHHUS TPYH, HPUHOCEH XApaKmep
MMaT W HApPaBEHUTE PEAWIAa U3BOJU U TpeIIoKeHus de lege ferenda. IlpuHOCEH Xapaktep
UMarT: - MpeiokeHneTo (c. 56) 3a OOCKTHBHO ONpEACIISIHE Ha IleHAaTa Ha aKIUUTe TPHU
TSXHOTO OOpaTHO HW3KymyBaHe OT AJl; - mpeaokeHWeTo TpH IocieaBalia Mnpoaaxkoa Ha
cobctBeHn akmuu oT AJ[ ma ce ypenu mpaBoO HaA AKIMOHEPHUTE Ja TPHIOOUAT
MPOTIOPITMOHAIHA YaCT OT T3 aKIIMH, aHAJIOTUYHO Ha ToBa 1o wi. 194, an. 1 T3 (c. 58 u 59);
- IPEITIOKEHHUETO JIa CE YPEIU CPOK Clie]] MPUA00MBAHETO HA akiuuTe 1o 4. 187a, aim. 1, 1. 1,
B KOWTO J1a c€ OCBIINECTBM HaMaJlIBaHETO Ha KamuTaja Ha AJ[, KakToO M MEXaHU3BM 3a
KOHTPOJI OTHOCHO HW3MBJIIHCHHETO Ha 3aJb/DKeHHETO Ha AJ] ma obe3cwim mpumoOuTwTte
COOCTBEHU aKIIMU C IIeJl HaMaJsiBaHe Ha KanuTaia (c. 86); - MpeasioKeHUETO YCIOBHSITA Ha UII.
1876, an. 3 u 1878, an. 3 3a JOMyCTUMOCT Ha OOPATHOTO M3KYIyBaHE Ha aKIIUU J1a CE€ YPEasT
KaTo 00II0 YCJIOBHE 32 0OpaTHO MPUI00MBAHE U MPU BCUYKH OCTaHAIM CITy4au Ha BH3ME3IHO
npuaoOrBaHe Ha coOCTBeHM akiuu (Ha c¢. 76). [IpuHOCEH XapakTep WMa U MU3SICHSBAHETO HA
MpaBHUTE ACTIEKTH HAa CYETOBOAHO OTpa3sBaHE HA MPUA0OMTHTE coOcTBeHM akimu (c. 182 u
CIL.).

[II. KPUTUYHU BEJIEXXKU. [TpuHIMmHATEe MU OSIEKKH Ca CICTHHATE:

Ha mecra nornunata wHa4ye CTPyKTypa B CHABPKAHHUETO Ha JHUCEpPTAlUATA € HapyIICHA.
Touka 4.3. ot I'n. IV oTHOCHO TIOCHIEIUIIMTE OT HapyIIaBaHe Ha 3a0paHaTa 1o wi. 187¢, ai. 3
T3 (c. 167) cmenBa cucTeMaTUyHO Jia ce U3SICHU B [71. V; BBIIPOCHT 3a NMpaBHUTE aCNEKTH Ha
CYETOBOJHOTO OTpa3siBaHE Ha MPUAOOMTUTE coOcTBeHW akmmu B §3 Ha I'nm. V cnenBa nma ce
m3sicau B ['11. II B pamMkuTe Ha 00IIMTE TIOJIOKEHUS 32 MPUI0OMBAHETO HA COOCTBEHH aKITUU;

B 1. I (c. 32) e nanpaBen u3Boj, 4e karo msio npasmiata Ha JupexktuBa 2012/30/EC ca
BB3npueTH. He e otbenszano obaue, ye T3 He € BB3MpHUENT M3KIIOUUATETHO BAXHOTO OO0
YCJIOBHE 332 BCUYKH CIydad Ha IOMyCTHUMO IpupoouBane mo wi. 187a, an. 1, mocodeno uim. 21,

ain. 3 or [dupextuBara. [le ynere yiata TO € BB3MPOHM3BEACHO CaMO 3a JIBETE XHIIOTE3H Ha



oOpaTHO u3KymyBaHe 1o 4. 187a, an. 1, T. 7 u 8. YMecTHa e, B Ta3u Bpb3Ka, IpernopbKaTra Ha
JOKTOpaHTa yciaBusita mo wi. 18706, an. 3 u 1878, an. 3 ga ce mpuiioxkar 3a BCUUKH CITydad Ha
BB3ME3THO MpUI00NBaHE Ha COOCTBEHHM akIuu (C. 76), HO TOW HE € W3SICHWI JAJIH JIe JIeTe
JaTa TE€3M YCJIOBUS MOTAT J]a C€ MPWIIOXKAT 10 aHAJIOTHS;

He y0OexmaBa TBBpACHHETO, Y€ TPHUAOOMBAHETO HAa COOCTBeHHM akiuu oT AJl mpu
npekpatsBane Ha TJI ¢ nmkBumanus € ¢opMa Ha NpUIOOMBaHE Ype3 YHUBEPCATHO
npaBonpueMcTBo (¢. 96). To mpoTuBOopeun ¢ TBbpACHUETO Ha C. 87, ue mpu YII Bcuuku npasa
U 3aIbJDKEHUsT WM JApoOHAa dYacT OT TAX TMpPEeMUHABAaT OT TPaBOAATENs BBPXY
mpaBonpueMHuKa. TakoBa MpeMUHaBaHe B Cydasl Ha MPUA0OMBaHEe HA COOCTBEHU aKIMH MPU
mukBuaanusata Ha TJ[ usama. KonTpa snerem € u TBbpJeHUETO Ha C. 115, ye B xumnore3ara Ha
1. 187a, am. 1, T. 6 T3 AJ/[-B3ucKkaren MoXe Ja MOWCKA OT ChACOHUS H3ITBIHUTEN J1a MY
BB3JI0KH akyuume BMeCTO mamane — 4i. 515, an. 4 T'TIK no3BonsiBa Ha B3UCKaTeNs J1a ce
BB3IIOKU CAMO 63eMaHemo O 1IeHHATa KHUTA;

Borpeku 3arnaBuero Hag T. 3.1. ot 1. Tpera, TOKTOPAaHTHT HE MU3SICHSBA MpaBHATA CHIIHOCT
Ha TPaBOTO Ha OOpaTHO W3KYMyBaHE HAa aKIWW, W3AaJCeHU C Ta3u npuBmierus (c. 136).
Henocrarpuno obocHoBana e Te3zara (c. 143), e mexny AJl m axkmuonep, 3aKymu
MPUBWIETUPOBAHU akiuu 1o wi. 187a, an. 1, 1. 7 T3, e ckiroueH npeaBapuTesieH JOTOBOpP MO
cM. Ha wi. 19 33]], koeTo maBano MpaBO Ha akUUMOHEpa — IpH OoTKa3 Ha AJl ga u3Kynu
00paTHO HETOBHTE aKIUH, Ja YIPAKHU HAJIOXKHU MO ChACOCH pel CKII0YBAaHE HA OKOHYATEJICH
JIOTOBOP 3a M3KyITyBaHe Ha aknuuTe. He yOexxnaBar u TBbpeHUsATA, Y€ pe3epBbT 1o wi. 1878,
an. 4 mpu 0oOpaTHOTO W3KYIyBaHE Ha NPHWBWICTHPOBAHM akiuu OoT AJl ciemBano na ce
dbopmupa mpenu oOpaTHOTO H3KymyBaHe (c. 145), m ye mpaBwmiara 3a NpuaOOWBaHE HA
COOCTBEHU aKlMU TPsiOBa J1a ce mpujarat He caMo MpU NpUIO00MBAHETO HA AKITUUTE, HO U KbM
MOMEHTA Ha TAXHOTO IpuTexkaBane (c. 157);

JIOKTOpaHTBT € HEeMOCIEeIOBATEIeH OTHOCHO OIpEeNesTHETO Ha MOMEHTa, B KOWTO ce
MIpEIeHsABa JIOMyCTUMOCTTa Ha mpuaooutute coOcTtBeHm akiuu. Ha c. 190 TtBBpam, de
MpeleHKaTa 3a TOBa C€ MpaBW KbM MOMEHTa Ha 3asvpuigare Ha PC Ha npug0OUBAHETO.
Peanno ob6aue Ha c. 195 To# oTCcTHIBA OT Ta3u T€3a, KATO TBBPAM, Y€ OTMSHATA HA PEUICHUETO
Ha OC BBB Bpb3Ka C 00paTHOTO M3KYIMyBaHE Ha akuuu mo 4i. 1876, an. 1 mie moctaBu B X0A
MexaHu3ma 1o wi. 187r, T.e. e HampaBu NpuA0OMBaHETO HepomycTuMo. OTMsHaTa obaye Ha
pemennero Ha OC nelicTBa 3aHaIpes, OT KOETO clieBa, Y€ KbM MOMEHTA Ha MIPUKIIIOYBAHE HA

®C Ha 00paTHOTO M3KYITyBaHE, TO € OUIIO JIOMTYCTUMO;



HeobGocHoBano e TBBpaeHHETO, e A/l HsMa mpaBo Ja yHpa)KHsBa IMpaBara Mo MpUA0OUTHTE
coOCTBEHM aKIMM HAa OPUTHHEPHO OCHOBAHME, BKIFOUUTEITHO Ha Te3n 1o wi. 197, am. 3 T3 (c.
194), xato ce aprymenTupa ¢ HopMara Ha wi. 187a, an. 3. Ho ot c. 66 — 69 cnenBa u3Boj, 4e
1. 187a T3 ce oTHacs caMmo 3a AEpUBATUBHOTO MPUAOOMBAHE HA aKIIMH, a IPU THIKyBaHE Ha
yn. 187e, an. 2 BBB Bp. ¢ ui. 197, an. 3 T3 no aprymeHT 3a NpOTUBHOTO Cle/Ba, ye 4. 187a,
an. 3 € HeMPWJIOKUM 32 MMPUA00UBAHETO HA aKIuu 1o wi. 197, an. 3;

JIOKTOpaHTHT 00OCHOBABA HY’KJaTa OT Ch3/IaBAHETO HA CHEIMAIHU MPaBHUJIa 32 OTTOBOPHOCT
Ha YJICHOBETE Ha YNpaBUTENHUS opraH Ha AJl B ciydanTe Ha HEJOIMYCTUMOTO MPUI00OMBaHE
Ha coOcTBeHu akiuu oT AJl mo TsixHa BuHA. Ta3u Hy»XAa ce Hajara KakTo Mopajy Bb3NPUETHS
B T3 moaxon npuaoOUBaHeTO, U3BBPIICHO B HAPYUICHHE Ha UMIIEPATUBHUTE MIPABUIIA, /1a CE
cuMTa 3a JCWCTBUTEIHO, Makap W HEAOMYyCTHMO, Taka U OT OTCHCTBMETO HAa TpaBHUja M Ha
CPOKOBE 3a MPEXBBHPIISIHE OT YPABUTEIHHS OPraH Ha MpUa00uTH coOcTBeHUTE akiuu oT A/l,
pecn. 3a TIXHOTO oOe3cuiBaHe. B Tasu Bpb3ka obade yMECTHOTO NPEIIOKEHHE Ja ce
Ch3a/aT CTEIHaTHU MPaBUiia 32 OTTOBOPHOCT Ha YIPABUTEIHUSI OpraH € TBBbpJe 00110, 0e3
BBITPOCHT J1a C€ U3CTIe/IBa CPABHUTEITHOIIPABHO U 0€3 J]a ca HallpaBEeH! KOHKPETHH MPENOPHKU
3a moo0psiBaHe Ha MpaBHaTa ypeaoa,

[IpenopbuBam, ¢ oryien OBACIIOTO MyOJMKYBaHE HA AUCEPTAIIMOHHUS TPYI U 32 YIOOCTBO Ha
YuTaTENs, ITUTUPAHUTE WieHOBe Ha oTMeHeHara J(upektuBa Ne 77/91/EMO na ce 3ameHsT ¢
HAI'bJIHO AHAJIOTMYHUTE HA TAX, HO HOBAa HOMepauus uieHoBe cmopen JlupexTuna
2012/30/EC.

IV.3AKJIFOUEHUME. HanpaBenute KpUTHYHH OCJIEKKA HE OMAaJOBa)KaBaT TOCOYCHHUTE
MHOTOOpOIHM TOCTOWHCTBA HAa AUCEPTAIIMOHHUS TPY, HA KOWTO J1aBaM BHCOKA MOJIOKHUTEITHA
orleHka. To¥l WIOCTpHpa 3abJI00YEHUTE TEOPETUYHHN 3HAHUS Ha JOKTOpAHTa B o0yacTra Ha
MPABOTO, KaKTO M CIOCOOHOCTTa MY Ja M3BBPIIBA CAMOCTOSITEIIHA Hay4YHH u3cienanus. C
orjJiell Ha TMOCTHUTHATUTE HAYYHU pE3yJTaTH, AUCEPTAIIMOHHUAT TPYZ NpPEICTaBiIsIBa
OpUTHHAJICH HAay4YeH MPHUHOC 32 PA3BUTHETO HAIllaTa MIPpaBHA HayKa M OTrOBapsi Ha 3aKOHOBUTE

M3HMCKBaHUS 32 MPHUCHKAAHE Ha HAyYyHATa M 00pa3oBaTeIHa CTEreH ,,JOKTOp .

05/05/2014r.

C yBaxeHwue,

Honu. n-p I'purop H. I'puropos



